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ol.r sro.* p.rlolio using o sirrgle irlex mdel um pmvide optinr.tl ,efirnt c@rpred
with ,k detennin.rtion o! stoc* prtfulio wing o ranlon ndel fhe t(mple in ,his
,vte.rch it 25 thq|ys joined in SN-KE ..ln sebckd ti,ng plptiw ra,r'/ing. Tb dara
orolwit kclniq e ued tk aterolc test Jot ,1ro inlcpendant sa nplcs lMom ryhioty
Tcst (l: f.sr))- Tlt teoiu M tha the delcmrinarion of p sr.,'li p lolio asing a
srn$le iftlet Drdel ca prai& q,imal retum corrrFtral to rle <ktcdntndion of n@*
prtlolio ttsing ranlom m<xlel-
Kcyrt&:PoaJolio. Single b*r lldel. Rotdo,/t

Abrard.
Tujurn dari poxlitian ini 6dalsh memberilian hrlxi enqnris brh\r peneotu.o portofolio
sahom nrnggrrukan nxxlel irxbks tunggal dapt npmbcrikan r"tt,',, vang optimrl
dibardirEk n dcngan perEohtan ponolirlio saham mcn!€uutan rnodel rord@t.irlno5r)
&Lm penelitiar ini a&lah 25 saham l'ang terlshung &lan SRI-KF:HATI vang dipilih
nr4guralan purposire sampling.Telinik arulisis &ta nrr4gunalian uji rrta.i.t rrntul
dna sllrpel indepei&r lllli \ktttt tlhibt y (l; Icrfl). tlaril perclitirn rElu{uttsn
boh\u p.rErtuar pxtolblio saham nrqgumtan model irdeks tuu{Bl dapot
rrmberilan nt m y ,,,t9 ()r'lir!!.| dibaoding]rn &qnn pernnran portofolio soh.m
nrngqturnlan nxrJel mn&m-
I(.ar KoclPortolblio. Modcl lnddis Tunggal. Randoo.

PENDAHULUAN
Kebcmdaan pasar modal

s8rlg8l membantu psra gnlalu
clioDomi dali n mercrri altematif
pendaraan kegiaUn usaha dan juga
para inlestor }ang ingin
menanaml€n dananl a- Para inrestor
lcbih suka menanamkan dananya di
h€nk dalam bctrtuli deposito. Hal ini
disebatrkan k8rena scrnakin
menuruntrta tingkat suku buga
deposito banli Alian lctapi untuk
menginreslasitan dana di Bursa Efek
tidalilah mudah tarBss inr.esto( aL r

diharapkan p6da tirglial risilio lang
ditanggung. Oleh scbab itu sebelum
inrestor menginrestssilan danan)-a
tcrlebih dahulu pcrlu dilalulian
analisis terlDdap bcrapa tingliat risiko
)ang bcGcdia ditanggung olch
irlestor dar diperusahaan ltrana daoa
tersebut alun diiar cstasilan.

Pada penclitian ini. l ang
alian ditcliti adalah ponofolio mana

! ang mcmiliki tingkat lcunrungan
! ang tinggi dcngan risiko tcrtcntu
sena mcminimallan risiko tcrscbut.
Di Bursa Efck Indonesia. saat ini
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memiliki I I jcnis indeks harga
saham. Dimana salah sas.l indels
lang saat rni culup mcnanl rnrcslor
adalah SRI KEHATI lndek.

lndeks SRI KEHATI
mcmpalian Ertu-satun)'a indek hijau
(green index) )ang /r.rlrrg di pasar

modal dan pcrrama kcbcradaannl a di
Asia Tenggara. Karcna mcnggunakan
mcrodologi unik dan inoratif guna

mengukur pa\tik pcrusahaan dan
mencrjcmaNiannl a kc dalam sistem
rating untuk mernilih 25 perusahaan

di BE!.
Altcmatif pemilihan saham

dan pcnentuan ponofolio dapat
dilalukan dargan menggunalian
berbagai alat analisis salah satunl'a
deogan menggu Dalian model indeks
tunggal. Model indeks tunggal
banl ali dipergunalian sebag,ai alat
aralisis untuk mendapatlian
porrofolio l ang efisien- selain
modelnla scdcrhana juga mudah
untuk di opcrasikan. lnrestor harus
bcrsrlap rasional dalam mcnghdapl
pca' jual beli saham. Namun
i[\estor tcd(adang sering kali hanl a
mcngiluti fcinginan indir idu. ikut-
ikutal atau gombling dalam
mcncntulan ponofolio. Hat ini lcbih
dikcnal dcngan pcncntuar ponofolio
*tara rondom atau acal (tanpa
mcmpcfiatikan hsrakteristik
invcstasi sq-cara reler an).

Berdasarlan latar belakang

!ang tclah diurailan- pencliti
mcngambil rumusan masalah sebagai
berit :

'Apakah pencnuar portofolio saham
menggunalan model indeks tuaggal
daFt membcrikan retum "\'$g
optimal dibandinglan dcngan

lEnentuan portofolio sahsm
menggunalan model rotdom!"

Sesuai dengan permasalahan

dan perta$-aatl penelitian )ang
diajukan- malia tujuar lErelitian
adalah untuli membcrikar bukri
cmpiris pencnruan ponofolio saham

mcrggunalar model indeks aunggal

dapat mcmberilian return -\alg
optimal dibandinglian dengan
pencntuan portofolio saham

menggunalian mo&l rarrlonr.

KAJIAN PUSTAKA
Prsrr Modd

Berdasartan UU Pasar Modal
No.lt Tahun 1995 dinl atalian bah$a
pasar modall ainr sutu tcmpat
berlangsung[a kegiatan ! 8ng

berkaitsn delgan pcna$ aran umum
dan pcrdagangan efek.sena lcmboga
dan profesi ,rang berkaitan dengan
cfck. Pasar modal merupalon tcmpat
untuk mcmpertemulian pihali ] 8ng
mcmbutuhlan dana Jalgla Panjang
dan pihak lang membutuhlian sarana

inrcstasi po& instrumen financial
(saham. obligasi. reksa dana dan lain-
lain).

Inrcstisi
Menurua ,ogi] arto (2014: 5).

inrcstasi adalah Penundaan konsumsi
sckaraflg untuk dimasutkan ke akti\a
p[oduktif sclama periode nalitu -rang
tcrtentu.

Menurut Ahmad (2004: 3).
inrcstasi adalah meoempallan uatlg
alau dana dengan harapan untuk
mcmpcroleh tambohan atau
keuntulgan terte u atas ulmg atau
dana ters€bul

Mcnurut PSAK Nomor 13

dalam standar Aliuntansi Keuangan
pcr I Olitobcr 20O{ intcstasi adalah
sualu alilira ).8rlg digunatan
pcrusahaan untuk Pcrtumbuhan
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Icta)aao (accretion of Ncalth)
melalui dislribusi hasil inlcslasi
(sc?crti bunga- ro)-alti. dilidcn. dan
ua[g se\ra).untuk apresiasi nilai
inr estasi.alau untuli manfaat lain b6gi
pcrusahaan ! ang bcrin\eslasi scperti
manfaat l ang diperolch mclalui
hubungan pcrdagangan

Saham
Saham adalah tanda buliti

memiliki pcrusahaan dimana
pemiliknl a disebut juga scbagai
pemegang *han lshareholtb r otou
sr.rf,rrordsr) (Samsul. 2006:45).

Ponofolb
Portofolio merupalian intestasi dalam
bcrbagai insrumen kcuangan
(divrsiJikasi). Portofolio
dimaliodhan untuk m€ngurangi
resiko inrcslasi dengn cam
mcnycbarlian dana le beftagai asel

lang bcrbeda- schingg jika satu asct
mcndcrita kcrugion scmcntam asct
lsinnya tidali mendenta kcrugian.
mala nilai inrestasi kita tidali hilang
semua. (Samsul. 20(X) : 3ol).

HIPOTESIS
Ho : Penentuan ponofolio saham

menggunalian modcl indck
tunggol dapat membcrikan
relum tmg tidali optimal
dibandinelian dcngan
pen€ntuan ponofolio saham

menggunalian model random.
Hr : Penentuan ponofolio saham

menggunalun modcl indelts
tuggal dapat memberikan
rehtm lang optimal
dibandinglan dcngan
pen€nturn ponofolio saham
menggunalian model random

METODE PENELT AN
,enis lenclrtian lang

dilaliukan olch pcrulis adalah
penelitian kompamtif. 1-aitu jcnis
penclitian lang digunalan untuli
membandinglan antara dua kelompok
atau lcbih dari suatu \ariabel lerten$.
Adapun populasi dalam penclitian ini

laitu semua saham (pcrusahaan) fang
masuk dalam saham SRI KEHATI
sclama periode Mci 2016-April 2017.

Dalam pcnclitar ini. lclinik
pengambilan samp€l menggunakan
teknik prnAr&r,e sompling, arlin-\a

lang dijaditan sampcl adalah sarnpel

lang memeluhi criteria sampel
Encntu sesuai dengan ) allg
dikehendaki peneliti. Dalam
penclitian ini. saham-saham -r ang
dijadikan sarnpel harus mcmenuhi
krircria scbagai bcrikut:
l. Pcrusahaan-pcrusahaan tcrsebul

tcrdafiar di BEI.
2. Pcrusahaan tcrmasuk kc dalam

kelonpot saham SRI KEHATI.
3. Perusahaan-perusahaan tcrscbut

mcmpun;-ai kclcoglapan data
pcrdagarg sclama pcriodc
penclitian mulai dari Mci 2016

sampai dengn APril 20 I 7.

Variabel-r'ariabcl dalam penclitian ini
mcliputi:

1) Modcl lndcks Tunggal

Model indcks rungSal t'aitu
dengan mcmbandingkal antara

excess retum ,o dra (ERB) ] ang

merupaliao kelebihan
pcngembalian atas tingliat
kcuntungan bebas risiko (rls*.fr€e

rale) @a a*t lain daII c olf
rate (Ci) (R chmarto. 2002).
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2) Model R ndorn

Dirersifitasi secara rordom
(rorrdoot atall nalire
diversification) merupdian
pcmbentukan portofolio dcngan

mcmilih sekuritas-sekuritas seaan
eat lanpa mempeftatitan
taraLrcristik dari inlestasi l ang

rekran rpeni misaln;-a relrr'n
dari seliuritas iru s€ndiri
(Jogi) anro. 2016: 338-339).

R ln
Pt

Pr_t

Keter gatr:

P, = Rerrl/r, saham ke i
Pt = Hargn saham Perilde t
P-r= Harga saham periodc

sebelumq a

2) MenBhitung rerurn ekspekt si
(E -mastn saham.

EASIL DAN PEMBAHASAN
Andisis Modcl Indclis Tungld
Beriliut largkah-langlah dalam
membentuk ponofolio mcnggunolan
model indcks tunggal adalah:
l) Mcnghitung nilai rcrrn realisasi

(Ri) masing-masing saham setiap
harinya dengan rumus :

Keterangan:
R, = Relrrz saham i
E (Ri) = Tirgkal keunlmgro

Iarg diltamp&8o
olch inlestor

rV = Jumlah pedode

Sumber: Jogianto (2014: 2El)

Trbcl l.Nilai EtrP.crar' ferrrrn dan Vrrirn al Sehem SRI KEHATI
Periode Penelilien Mei20l6- ADrilml 7

No. Kodc Srhem E(Ri) Vrrienc-e

I

2

4

5

6
7

E

9
t0

l2
t3
I4
l5
l6
t7
l8

AALI
AD}II
ASII
BBC'A
BBNI
BBRI
BI)N'N
BMRI
BSI},
GIAA
INDF
JPFA

Jsl,lR
KLBF
LSIP
ITiAS
PJAA
slircB

{ 0(mE06x5
{.fi[4064532
0.m13562E22
0.ml32l?,t54
0.mI4!x2058
0 00102351t6
0.0011t297176

0.uD9492605
o.ux)o73073E
-0.(m55045 I 5

o.fixlE2 I 7436

0.0023382(S3

4.(m5090,123
0.ux)73Ea717

-o.fix) I 529585

0.(xxx)3]8J69

4 m)0372E64
-0.un36l2l6E

0.(m3627906
0.(m5937EEI
0.0036 I ,1E49

o(mt t 502fl)
o.wJ21t{fi22
o.(m2335623
o.m)45026E8
o.(m3 t4l8v)
o.un4l86l68
0.m4373
0.frn3 l5l 195

0.(m$6t*t7
0.fl[2903,$2
0.0m3097309
0 mx8629t6
0.0m7037075
o. [6669325
0.uxx363265
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19 SMCR
20 TINS
2! TLKM
22 I.'NTR
23 IJNVR
24 WIXA
25 WSKT

4 (m2645699

0.N12664147
o fim9t560t2
o.m27t4l25l
0.000264 t 5

0.(m1365652

0.m25tl6t I

0.(m4203692
0.0009 I 87,127

0.fl[4947762
o.m)62361(N
o.(m1643221
0.m)5692498
0.0m3616394

3) MeDghitung /"rrr, P6ssr (R') Sumbcr: Tandelilin (2010:132)

dalam Wibo\ o.€, o, (20 I 4)201G2017.

I(etorangan:
R^ = Retun pasar Pod!

Friode tefleont
u156. = 116"1. harga saham

gabungan Psda
pcliode lcrtcnht

IH56,, = 114"1. harg saham
gatmg8n Psda
pcriode sebelumnla

Somber: Jogilsnto (2o14: 153)

6) Menghitung tisiko inrestasi
dengan rumus:

a. risiLo unik

Sumber: T8ndelilin (2010: l7a)
dalam Wibot\o. ?, o, (2014).

b. rcsiLo scLuritas

4) Menghitung rctum clspe&tasi
Rm Sumbcr: Hanono (2013: 3'16)

daaln Wiborvo. e, a, (2014)

Kereran gatr:

E (r") = Tingkat
keunh$gan pasar

l ang diharaplian
Retm pasar pod8

pcriode !c entu
,umlah Friode

A Mcncntulan tingtat pcngembalian

bebas rcsito (RBr) lang alan
menggunakan rata-mlaBl rolel Bl
Tdoy Repo Rare Friode 20lG
2017.

Rq SBI
Pr" n

5) Meogtrirutlg beta &r alpha dengan

ntmus:

Keterangan:
Rsa = Xerrrrz Bebas Risiko

) sr = Jumlah srliu bunga SBI

Fda Periode Penganatan
n = Jumlah periode P€lhitunganBt: (

ol'm \
---:- |tnm,

a = s(nr) - (8. E(ny))
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Tabcl 2. Suku Bunca SBI
Bl 7-dar (Rcvcrsc) RcDo Rrle

No. Bulan o/"

I

2

4
5

6

7

8
9
lo

t2

ME
Jum

Juh'
August

S€ptembcr

Octobcr

No\cmber
Dec€mber

Janua4'

FebruaD'

Maret
April
Jumhh

nd!-rrt trhun
RrllrrtJhrri

RBr

5.50
5.25

5.25

5.25

5.00

4.75

4.75

4.75

4.75
4.75

4.75
4.75

59-$
t91;
ool

o(ml37r3t

t) MenShitung excess retum to beto
(ERBi) dengan rumus: E (R)i

8sr
8,

Dada sekuritas i
= Expeclcdrelwn

= ieruz bcbas resiko

= Bct! Saham

Sumber: Jogir-anro (201.1: 430) 9) M€l]usun Fringtrt saham

berdasarkan ERB tcrtinggi sampai

terendah-KeterangaD:

ERBi = I;l.ceJ.s ,elum lo bf,,ta

Tabcl 3. Nilri ERB

No. Kxlc Srhsm ERA

I
2
3
4
5

6
7

AALI
ADHI
ASII
BBCA
BBNI
BBRI
BDMN

{.0005591293
-o (m5990623
0.00G)2956 I 6
0.oolE2l0634
0.0013159310
0.fix846E395
0.0019991852

!70

Rar
ERB,

R,
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No. Kodc Srhrm ERB

8
9
l0
II
t2
l3
l4
l5
l6
t7
l8
l9
20
2l
22
23
24

25

BMRI
BSDE
CIAA
INDF
JPFA
JSMR
KLBF
LSIP
PGAS
PJAA
SMCB
SMGR
TINS
TLKM
UNTR
TJNVR
WIKA
WSKT

0.00067.16 I ,14

-0.0000545 732
-o.00t3743626
0.0006125E02
0.003 I 956957

-0_un6592407
0,000G198958

-0.00059621({
-0.00008556 r4
-o 0010524191

-0.000$a)002
{.0003579982
0.0010832557
0.@07258827
o.002297622
0.0001 7 145 13

-0.00@0 13126
0.000l.tm5(B

l0) Merghirmg nilai Ai dan Bi untuli
masing.masing sekudtas ke-i.

^ _ [E(R,) - Rre].A

^--------
8.--0j'o;

Sumber: Hsriono (20 I 4; 43 I )

Sumbcr: .logil ano (2011'. 432)

l2)Mcncrtukan tnique-cutolJ point
(c').
Untuk mencari C*. amati nilai Ci
pada saal saham-saham fang
masih masuk dalam portofolio
optimsl dan kemudian berubah
mcnjadi keluar dad portofolio
optimal. Nilai Ci !ang merupokan
nilai optimal itulah )"ang
merupolian C'. Nilai C+
mcrupalian nilai Ci aedinggi pada

kelornpol saham-saham l ang
masuli dalam portofolio optimal

Tabcl J. Nilei Ar, B, Cr

No. Kodc Saham Br Ci
I
2

AALI
ADHI

-0.24586 749,!0
4.1)7 4t 147675

439.7328316r40 0.0000335220
l(t26.o72654675(t 0.0001239549

17t

I l) Menghitung nilai Ci- yaitu nilai C
utrhdi seluritss L?-i yang dihihtng
dai alumulasi nilai-nilai Al
sampai Ai dan nilai-nilai Bl
sampai Bi.

, -, I&rFrDrlrr
g,=on'Ltl-'E

t+o^"2\=aft



3
4
5
6
7
8
9
l0

t2
t3
t4
t5
l6
l7
I8
l9
20
2t
22
23
24
25

Asn
BBCA
BBNI
BBRI
BDMN
BMRI
BSDE
GIAA
INDF
JPFA
JSMR
KLBF
LSIP
PGAS
PJAA
SMCB
SMGR
TINS
TLKM
UNTR
UNVR
WIKA
WSKT

a Tnt24977l
to.933t2540n
8.39r4542455
7.77E48 13.t84
3 8 t 5l8tl61\
s vx)o37241

-0.28 I 8694970
-0_83808854D
3.7037735322
t.7a9u62145

-2.t(fi7Ds$
2.52482N4(A

-0.307t534824
4.2294830552
-0.04383 I S)35
-0.74315143v)
-l s6a2827152
1460/055($12
8.254745E373
5.89501t2162
0.8681737152

-0.002 I 293 750
o.36t72t'I590

56.20{,6207165
(fro3.703?37 I t59
637(t.Al93177t133
9185.3074.158581
t908 3715407143
t*8a 342 l 287694
5 I 64.98054595 l9
609.801631S)79

5763 .982362622
560.0803m39t2

2452.O22054Tn2
3884.96765 I 1357

5 t 5.17150402t9
2682.0t779 t 4040

4t.6479444049
885.8639,1G1330

4380.6994 72001 I
I348.3941983554

I l372.Ol13180893
2565.63381 l5l1\
5063.6744 t 8.t495
t622.2M767 t459
25a2.78a77266.50

0.0007219453
0.mot587682
0 (xm487033t

0.00070 I 2053
0.m0t4J8526
0.0006784183
0.m()39393r'
0.o{mo(rl4$)
0.fi)0439)2(r3
0 0un42ll566
0.000 I 868680
0 0002965 tqi
0 m,00392714
0.0002045595
0.0un031734
0.00m675128
0.0003340 195

0.000I 029606
0.00s6Eo331
0.000196 I 441
0.0003862995
0.000 I 2373,1o
0.000 I 970306

13) Mcnenutan portofolio optimal dengar uturan ERBi 2 C'

T!h.l 5. Kandidal Portofolio Mcnggurlakrn m(xlcl lndcks Tunggal

N0-
Kode

Perusrhun
ERh Ci

0.0010832557 >

I, ASII
2, BBCA
3. BBNI
4 BBRI
5. BDMN
6. INDF
7. .'PFA
8. KLBF
9. TINS
IO. UNTR

0.0007219453
0.0004587(82
0 fim4870338
0.0007012053
0.0mt455920
0.000t399263
0.0flm427628

0.0m2(x5l(x
0.0m I029606
0.0m19587)7

14) M€nshitng FoDorsi dri masing-
masing sekurifas.

w,=it+

Dengan nilai Zi sebesar

z,= *@?8,-c')

t72
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Sumber:Jogi)'anb (20 I 0:366-367)
dslam Dahlan (2015)

ls)Mcrghiturg rilsi re,umrylofolb
dari tombinasi ponofolio ) ang
telah terpilih dcngan rumus:

E(Rp) = o, + 9n. E(R.)

Sumber: Jogiyanro (20t3: 35(,
ddam Wibono (2014)

Dcngan pcrhitungan op dart h
bcrikut

SlEnber: Harrom (2013: 357) &tatr
Wibowo (2014)

l(r. Menghitung risilio ponofolio dari
kombinasi ponofolio ! ang telah
tcrpl lih rumus.

Sumber:Hanono (2013: 361)
dalam Wibo*o (2014)

AndisL Modcl Rrarlom
Penilihar kadidat portofolio

m&l raru*n dilaliukar &ngan
bantuan pmgram Microsoft Excel
dengan rumus -RAND-. Model ini
mcmungki an sctiap portofolio
mcmpunl ai kcsemparan ]'ang sara
untuk menjadi kandidat. Bcrdasa*an
pcmilihao portofolio mengguukan
model irdek tunggal diperolet l0
ponofolio. msla peneliti juga akan
mcmilih I0 portofolio )ang alan
dijadi\an liaoddat mcd,el rand)m.
Pcngacalian porlofolio !'ang menjadi
model rondom dipcrolch li,andidat
scbagi bcrikut:

Tabel 6. Kandidat Portofolio Modd Rard.ra
No. Kodc Pcrsll

t.
.,

3.
,t.

5.

6.
1.

E,

9
to.

PGAS
ADI II
TJNVR
LSIP
B&'A
BIX,IN
SMCB
T-INI'R

INDIJ

4.um172f(\4
0.00m338569
4.000406t 512
0 m026, 815

"0.m0 15295E5
0 m13217,t54
0.0018297 176
4.(m3612168
0.002714t251
0.fim8217416

PENGUJIAN IIIPOTESA
Pengujiar hipotesis dilakukan

&ngan Uji rata-rata untuk dua sampel
irdependen (U ji Mann Whitne! (l I
I'esr)). Sebclum mclaliu\ar peogujian

hipotesis terlcbih dahulu dapot
dirumuskan hipotesis sebagoi beritut:
Ho : Penertuan ponofolio

saham merggunakao
modcl indeks rungg8l
dspat membcrilon
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dp = &l w..

&
Pr = Ei=1wr
.Fr

E(Ri)

OP, = Ft'
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Kriteria pengambilrn
LeFrtusan dalam uji Mann WhittEf'
(U Tcs0 dengan tinglint signifiliansi
0.05 adahh sebagai beriliut:
. Apabila P.J- (Atmp. sig. (2-

tailed)) < 0.05 malia Ho ditolali
. Apabila P,.r- (Aq mp. sig. (2-

tailed)) > 0.05 mata HI, ditrima
Bcritut trasil pcngrjiar

hipotcais meoggunatan program
SPSS dapat dilihat pada t]rtel tcrikut:

Tabel 7. Hesil Uii Mann Wines' (U Tesl Medn Rank

F.r..a- Podofoaio

Irdds TEtt l

Tord

N

l0
lo

20

t32.m

7t.m

Sumbcr: 0ztpul SPSS rcr l6

Tabel di atas menunjukkan
Meon Ro i atau rata-rata peringlat
tiap lielompol.Pada kclompoli
Frrama (lrdels Tunggal) memililii

nilai Erata perirglial sebesar 13.20
lebih bcsaI dari@a reda Fringtrt
\elompok kedua (Xonrrorrr) ]aitu
sebesar ?.EO.

Trbrl &Hril Uji ffcr n Wincy (A ldS P Yoltc
T.r Sa t LJ

IJ 23.rmo

7&rm
:2t14

.oa t

.u]

a
&vmp. sis (2dhd)
Ltar si8 l2'( ldlcd sr..,
.. l{ot eorrE ..l fn tica

b. Grf,tn8 Vri.tlc: P.l.!brl luroaolD

Sumber: orrpu, SPSS r'cr 16

Tsbcl distas menuryutkan
nilai U sebesar 23.00O dan nilai W
sebess, 78.000.Apabila dilonrcrsikan

ke nilai Z rnaka bcsarnla -2.O,l4.Nilai
sig atau P Value sebcssr 0.041.
Tcrnysta nilai P Voluc kurang dari

!74

relum )ang tidali
opdmal dibandingkan
dengan penenturn
poflofolio saham
menggunakan model
rotdom.
Pcnenluan ponofolio
sahan mcnggunalian
model indeks hnggal
dapat mcmberilian
return tang otrimal
dibondinglian dcngan
penentuar portofolio
saham menggunakan
mod,el rorufun-

rr.r r.rt
IJ.I)
7ro
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probabilitas (0-041 < 0.05) malia Ho
ditolali aflin] a Penerturn portofolio
saham mcnggunakal modcl indeks
umggal dapat membcrilian rsr[rn
)arg opaimal dibandingtan dcngan
peDcnluan portofolio saham
meaggunalian modcl rradonr.

PEMBAHASAN
Sctclrh dilaliukan uji hipotesis

diketahui bahsa pencntuan pctofolio
saham mcnggunalan modcl indcls
tmggal dapal mcmbe rikan rerrtrn
!'allg oplimal dibondingtan dengan
pcnertuan portofolio saham
mengguutan modcl rrurr*m. Hasil
perelidan ini scsuai dergan penelitian

l ang dilaliulanolehlinds Ratna Sari
(201s)meneliti perbardingan relflm
salEm tompas 100 menggunatan
model indeks tunggal dan modcl
ronrltm nrenunjulikan bahla
penenluan porrofolio saham
menggunakan model ind€ks tunggal
dapat mcmbcrikan relum _\-ang
opaimsl dibandingkan dcngan
pc[enuan ponofolio saham
menggunakan model rondom_
Peneliliar brsebur didutung juga
dcngan pcnclilian 1'ang dilalukan
olch Ni Putu Nonik Hariasih dan
Dcsa Gedc Wirama (2016) dcngan
hasil penclirian ]ang mcryatskan
boh$a tcrdapat pcrbedaan .errrlr,
portofolio menggunalian model
irdelis tunggal dan mcd,el ron<futm.
Peneniuan portofolio optimal
menggunalan model indels tunggal
dapat nemberikan relurr lang lebih
tinggi dibandirgtan dengan
portofolio modcl randorr.

KESIMPULAN
Berdasarkan pengujian

hipotresis yang relah dilaliutan pade

20 porrofolio saham dengan
membadinglan model indeks
nmgpl dcngan mcdicl t@1do,n daD6l
disirnpulkan bahna percDtuatr
portofolio sahrm menggualan
model in&la tunggal dapol
memberikan ,"rrrrr yang optimal
dibandingtan &ngan percntuan
ponofolio saham mcnggunalian
fuel ro tm.
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